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Prezados Acionistas, De acordo com as disposi¢des legais vigentes,
submetemos a apreciagdo de V.Sas. as demonstragdes contdbeis,
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, apresentadas na
forma da legislagdo societdria e em concordancia com os termos das
Circulares SUSEP n° 356/07 e 371/08, que divulgamos através do presente
relatério, contendo as notas explicativas e parecer dos Auditores
Independentes. A politica da Seguradora consiste na distribuicdo dos
dividendos minimos assegurados pelo Estatuto Social correspondentes a
25% do lucro liquido da Companhia, em concordancia com a forma legal, e
na destinagdo do saldo remanescente a conta de Reserva de Lucros.
Entretanto, a Administragdo da Companhia recomenda a seus acionistas
ndo efetuar a distribuicdo dos dividendos relativo ao exercicio de 2008,
visando manter o montante para atender a Resolugdo CNSP n° 178,
de 2007. Em 2008, a Seguradora cresceu 81% sua receita de prémios em
relagdo ao ano anterior. O ano foi marcado por uma forte demanda

CNPJ 07.644.868/0001-73
Relatério da Administracao
pelo produto advinda da crise de crédito mundial que se iniciou no mercado
americano. Fato este, que levou o mercado doméstico brasileiro a uma
inseguranca maior nas relacdes comerciais entre as empresas,
o0 que resultou em um aumento significativo no nimero de negdcios.
A companhia fechou o ano com um lucro R$ 6,3 Milhdes, representando
um aumento de 99% em relagdo ao ano anterior. O principal acionista da
Seguradora é a Cofinpar S.A., cuja participagdo é de 99,99%, portanto ndo
ha acordo de acionistas. O Capital da Cofinpar S.A. pertence em 99,99% a
Compagnie Frangaise d'Assurance pour le Commerce Extérieur (Coface).
N&o houve reorganizagéo societaria ou alteragao de controle acionario no
decorrer do exercicio findo. Além dos produtos j& comercializados a
Seguradora continua focada em oferecer novos produtos que atendam a
necessidade do mercado para a crescente demanda por coberturas
especificas de riscos individuais. A Seguradora ndo possui titulos e valores
mobilidrios vincendos e classificados na categoria “até o vencimento” e

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2008 e 2007 (Em milhares de Reais)

Ativo 2008 2007
Circulante 73.517 47.784
Disponivel .... 326 396
Caixa e bancos 26
ApPlICAGOES ...

Créditos das operacdes com seguros e resseguros..
Prémios a receber
Operagdes com resseguradoras ...
Operagdes com resseguradoras ....
Proviséo para risco de crédito .

Titulos e créditos a receber ..
Titulos e créditos a receber
Créditos tributarios e previdenciarios .
Outros créditos

Despesas antecipadas ....

12

Administrativas 9 10
Despesas de comercializacao diferidas . 1.602 607
Seguros e resseguros.. . 1.602 607
Ativo nao circulante ... . 10.066 8.447
Realizavel a longo prazo 8.953 _7.310
Aplicagoes................. 5.481 7.289
Titulos de renda fixa.... 5.481 7.289
Créditos das operacdes com seguros e resseguros.. 3.129 21
Prémios a receber 3.055 20
Operagdes com resseguradoras 74 1
Despesas de comercializacao diferidas . 343 -
Seguros e resseguros.. 343 -
Permanente .............. 1.113 1.137
Investimentos 22 =
Outros investimentos .. 22 -
Imobilizado .. 833 916
Bens moveis 696 605
Outras imobilizagdes 454 442
(-) Depreciagéo .... (317) (131)
Intangivel ............. 258 221
Outros intangiveis 258 221

83.583 56.231

Passivo 2008 2007
Circulante 55.896 37.324
Contas a pagar ..... 7.009 2.945
Obrigagdes a pagar .... 1.501 633
Impostos e encargos sociais a recolher 1.635 957
Encargos trabalhistas 495 312
Impostos e contribuicoes 2.409 565
Outras contas a pagar 969 478
Débitos de operacoes com seguros e resseguros .... 17.873 13.472
Operagdes com resseguradoras . 12,953 6.729
Corretores de seguros e resseguros 2.102 30
Outros débitos operacionais. 2.818 6.713
Depdsitos de terceiros 202 =

. 30.812 20.907
30.812 20.907
15193 9.757

Provisoes técnicas - Seguros e resseguros.
Ramos elementares e vida em grupo
Provisédo de prémios nao ganhos

Provisao de insuficiéncia de prémios 1.522 -
Sinistros a liquidar 8.029 6.425
Provisao de sinistros ocoridos mas nédo avisados 5.034 3.858
Outras provisdes 1.034 867
Passivo nao circulante .. 3.386 44
Exigivel a longo prazo 3.386 44
Débitos de operacoes com seguros e resseguros .... 1.090 2
Operagdes com resseguradoras - 2
Corretores de seguros e resseguros ... 1.090 -
Provisoes técnicas - Seguros e resseguros. 2.296 42
Ramos elementares e vida em grupo ..... 2.296 42
Provisédo de prémios nao ganhos...... . 2.296 42
Patriménio liquido 24.301 18.863
Capital social 15.436 7.458
Aumento de capital social em aprovagao - 7.978
Reservas de luCros .........cccccooeveceinnenne 8.871 3.420
Ajustes com titulos e valores mobilidrios (6) 7

83.583 56.231

Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido em 31 de dezembro de 2008 e 2007 (Em milhares de Reais)

Aum. cap. Reservas de lucros Lucros
Capital social (em aprov.) Legal Estatutaria AjusteTVM acumulados  Total

Saldos em 31 de dezembro de 2006 7.458 - 72 1.024 14 - 8.568
Ajustes de exercicios anteriores .... - - - - - (507)  (507)
Aumento de capital - AGE de 26/12/. - 7.978 - - - - 7978
Retengao de dividendos conforme AGO de 28/03/2007

e Portaria SUSEP n° 752 .......c..cccoiiiiiiiiiiiiiciic - - - 293 - - 293
Titulos e valores mobiliarios - - - - (7) - (7)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 3171 3.171
Distribuicao do resultado:

Reservalegal ... - - 133 - - (133) -

Dividendos .... - - - - - (633) (633)

Reserva estatutaria — - - 1.898 — (1.898) -
Saldos em 31 de dezembro de 2007 7.458 7.978 205 3.215 7 — 18.863
Homologagéo do aumento de capital conforme

Portaria SUSEP N° 789 .......ccooeiiiiiieenie e 7.978 (7.978) - - - - -
Retengéao de dividendos conforme

AGO de 31/03/2008 ........ccoveeiiieaieeiiiesieesiie e see e - - - 633 - - 633
Ajuste de titulos e valores mobilidrios - - - - (13) - (13)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 6.319 6.319
Proposta para distribuicéo do resultado:

Reserva legal - - 316 - - (316) -

Dividendos ... - - - - - (1.501) (1.501)

Reserva estatutaria — — - 4.502 — (4.502) —
Saldos em 31 de dezembro de 2008 .... 15.436 — 521 8.350 (6) — 24.301

Notas explicativas as demonstracées financeiras - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007 (Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional: A Coface do Brasil Seguros de Crédito Interno
S.A. é uma subsididria do grupo francés Compagnie Francaise
d’Assurances pour le Commerce Exterieur (COFACE). A Seguradora foi
constituida em 05 de abril de 2005 com o objetivo de atuar, exclusivamente,
no ramo de seguros de crédito doméstico em todo o territério nacional. A
Seguradora obteve autorizagao de funcionamento da Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP) em 27 de junho de 2005 e iniciou suas ativida-
des operacionais em 2 de janeiro de 2006. 2. Elaboragao e apresentacao
das demonstracoes financeiras: As demonstracdes financeiras foram ela-
boradas em consonancia com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as
quais abrangem a legislacdo societaria, os pronunciamentos e as orienta-
coes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), normas
do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e da Superintendéncia
de Seguros Privados (SUSEP). Na elaboragao das demonstragdes financei-
ras de 2008, a Seguradora adotou, pela primeira vez, as alteragdes na legis-
lagao societéaria introduzidas pela Lei n° 11.638, de 28 de dezembro de
2007, incluindo as modificagdes introduzidas pela Medida Proviséria n® 449
de 3 de dezembro de 2008. A Lei n° 11.638/07 e a Medida Proviséria n°
449/08 modificam a Lei n°® 6.404/76 em aspectos relativos a elaboragao e
divulgacdo das demonstragdes financeiras. Os impactos decorrentes da
adocao inicial da Lei n° 11.638/07 e a Medida Proviséria n® 449/08:resumi-
ram-se a certas reclassificagbes, as quais estdo detalhadas na'Nota
Explicativa n® 3(a). A Circular SUSEP._n° 356/07 e suas posteriores altera-
¢bes introduziram modificacbes na classificacido das contas patrimoniais e
de resultado. As demonstragoes financeiras relativas ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2007, anteriormente publicadas, foram reclassificadas
segundo os novos critérios de forma a propiciar melhores condicdes (de
comparabilidade. A Demonstracao de Fluxos de Caixa(DFC), cuja divulga-
cao tornou-se obrigatdria pela Lei n° 11.638, foi elaborada, conforme deter-
minagoes e permissdes contidas na Circular SUSEP n° 379/08, pelo méto-
do direto e sem a apresentagao da conciliagdo entre o lucro liquido e o fluxo
de caixa liquido das atividades operacionais. A DFC nao esta sendo apre-
sentada de forma comparativa com o exercicio anterior, conforme admitido
pela SUSEP, em carater excepcional, nos termos da Carta-Circular
SUSEP/DECON/GAB/n°® 006/08. 3. Principais praticas contabeis: a.
Adocao inicial da Lei n° 11.638/07: A Seguradora optou por adotar a data
de 31 de dezembro de 2007 como data de transi¢cao para a adocao das
modificagdes na legislacdo societaria introduzidas pela Lei n°® 11.638/07 e
pela Medida Proviséria n° 449/08. Em decorréncia dessas modificagdes
foram efetuadas as seguintes reclassificagdes que ndo afetaram o patrimé-
nio liquido na data de transicdo nem produziram impacto no resultado do
exercicio de 2008: Valores anteriormente classificados como “Ativo diferido”
relacionado ao desenvolvimento de softwares, cujo saldo em 31 de dezem-
bro de 2007 era R$ 221, passaram a ser apresentados como “Intangivel” no
ativo permanente. Outros ativos diferidos relacionados a benfeitorias em
imdveis de terceiros, cujo saldo residual em 31 de dezembro de 2007 era de
R$ 365, foram reclassificados para o ativo imobilizado. b. Apuracdo do
resultado: O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia. Os
prémios de seguro, deduzidos dos prémios cedidos em resseguros, e as
correspondentes despesas de comercializagao, séo apropriados ao resulta-
do em bases lineares pelo prazo de vigéncia dos contratos de seguro. As
operacgdes com periodo de risco em curso, mas cujas apolices ainda nao
foram emitidas, sao registradas por estimativa. Os sinistros correspondem a
créditos vencidos e ndo pagos pelos devedores cujos valores sdo honrados
pela Seguradora junto aos segurados. Quando do pagamento do sinistro a
titularidade dos créditos é transferida para a Seguradora, que mantém
acdes de cobranga visando sua recuperagao. As recuperagdes sao reco-
nhecidas nos resultados quando do seu efetivo recebimento. c. aplicacdes:
Os titulos e valores mobiliarios sdo classificados de acordo com a intengédo
da Administragdo em manté-los até o seu vencimento ou negocia-los antes
dessa data. Os titulos classificados como “para negociagao” e “disponiveis
para venda” sdo registrados pelo valor investido, acrescido dos rendimentos
incorridos até a data do balango, e ajustados ao seu valor de mercado que,
no caso de titulos publicos, é apurado com base nos pregos do mercado
secundario divulgados pela Associagdo Nacional das Instituicbes do
Mercado Financeiro - ANDIMA. Os titulos classificados na categoria “manti-
dos até o vencimento” sdo avaliados pelo valor de custo, acrescido dos ren-
dimentos auferidos até a data do balanco. Os ajustes a valor de mercado
dos titulos classificados como “para negociagdo” sdo contabilizados em

conta de receita ou despesa do periodo. Os titulos nesta categoria séo clas-
sificados no ativo circulante independentemente do prazo de vencimento.
Os ajustes a valor de mercado dos titulos classificados como “disponivel
para venda” séo contabilizados em conta destacada do patriménio liquido,
liquidos dos efeitos tributarios. Os ganhos e as perdas nao realizados, regis-
trados na conta destacada do patriménio liquido, sdo reconhecidos no
resultado do periodo em que ocorre a venda definitiva dos titulos. As quotas
de fundos de investimento séo valorizadas pelo valor da quota informado
pelos Administradores dos fundos na data de encerramento do balango. Os
ativos dos fundos de investimento sé@o ajustados a valor de mercado, em
consonancia com a regulamentacéo especifica aplicavel a essas entidades.
d. Provisao para riscos de créditos: A provisdo foi constituida com base
na andlise individual dos prémios a receber e demais créditos, vencidos ha
mais de 60 dias, sendo o montante considerado suficiente para cobertura
de eventuais perdas. e. Outros ativos: Demonstrados ao valor de custo
acrescido, quando aplicavel, dos rendimentos e das variagdes monetarias
auferidos, até a data de balango, em base pro rata dia. f. Ativo permanen-
te: Demonstrado pelos valores de custo de aquisicdo ou aplicagdo. As
depreciagdes séo calculadas pelo método linear sobre o custo de aquisi¢ao
com base em taxas que levam em consideragéo a vida util-econdémica esti-
mada dos bens, conforme segue: equipamentos de informatica - 20%; vei-
culos - 20%; moéveis e utensilios - 10%. O ativoiintangivel, composto por sis-
temas de informacao, esta.sendo.apropriado ao resultado com taxa de 20%
ao ano. g. Provisoes técnicas: As provisoes técnicas sao constituidas em
conformidade com as determinagdes da Resolugao,GNSP n°.162/06 com
as alterac@es introduzidas pela Resolucdo CNSP n°® 181/07. A provisao de
prémios nao ganhos (PPNG) é constituida pela ‘parcela do prémio ‘retido
correspondente ao periodo de risco a decorter, calculado em bases pro rata
dia e inclui estimativa dos riscos vigentes mas nao emitidos calculada con-
siderando os percentuais definidos pelo atuario. A Companhia constituiu,
pela primeira vez em 2007, a provisdo complementar de prémios (PCP) cujo
objetivo € complementar a PPNG. Seu valor corresponde a diferenca, se
positiva, entre a média diaria da PPNG no més em relagcdo a PPNG provi-
sionada no més. A provisdo esta registrada em “Outras provisdes”, no pas-
sivo circulante. Em cumprimento as orientagdes contidas na Carta-Circular
SUSEP/GABIN 001/2008 o valor da PCP calculado para a data-base de 31
de dezembro de 2006, no montante de R$ 507, foi registrado como “Ajuste
de exercicios anteriores” no patriménio liquido. A proviséo de sinistros a
liquidar é calculada por estimativa dos valores a serem pagos com base nas
notificacdes recebidas até a data-base das demonstragdes financeiras. A
provisao para sinistros ocorridos mas nao avisados é calculada com base
em metodologia estabelecida em nota técnica elaborada por atudrio inde-
pendente. A provisao de insuficiéncia de prémios foi calculada com base em
nota técnica atuarial e constituida pela insuficiéncia da PPNG em cobrir a
estimativa de sinistros e as despesas administrativas a incorrer relaciona-
das aos riscos em vigéncia em 31 de dezembro de 2008. h. Passivo circu-
lante: Demonstrado por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quan-
do aplicavel, os encargos apurados em bases pro rata dia. A provisdo para
imposto de renda foi constituida a aliquota de 15% (acrescida do adicional
de 10% sobre a parcela do lucro tributdvel anual excedente a R$ 240). A
contribuicdo social foi constituida a aliquota de 9% até abril de 2008. A par-
tir de 1° de maio de 2008 a aliquota passou a ser de 15%, conforme Lei n°
11.727 de 23 de junho de 2008, aplicada sobre a base de calculo definida
pela legislacdo em vigor. i. Estimativas contabeis: A elaboracdo de
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil requer que a Administragéo use de julgamento na determinacéo e
no registro de certos valores determinados com base em estimativas. ltens
significativos cujos valores sao determinados com base em estimativa
incluem dentre outros, o valor de mercado dos titulos mobiliarios, o valor
das provisdes requeridas para ajustar os ativos ao seu valor provavel de
realizagdo ou recuperagdo, o valor dos prémios e comissdes relativos a
seguros cujo risco ja estd em curso mas cujas apélices ainda ndo foram
emitidas e as provisdes técnicas. A liquidagéo das transacdes registradas
com base em estimativas podera ser efetuada por valores diferentes dos
estimados em razao de imprecisdes inerentes ao processo de sua determi-
nagao. A Administracao revisa essas estimativas, e as premissas utilizadas
na sua determinagao, no minimo semestralmente.

4. Aplicagoes: 2008 2007
Valor de mercado por
prazo de vencimento (em dias)
Custo Sem Valor Perdas nao Custo Valor
Tipo atualizado vencimento Até 365 Acima365 contabil realizados atualizado contabil
Para negociacao
Quotas de fundo de investimento ........ 4.540 4.540 - - 4.540 - 713 713
Disponivel para venda
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) .. 50.368 - 44.875 5.481 50.356 (12) 36.373 36.383
o] - T 54.908 4.540 44.875 5.481 54.896 (12) 37.086 37.096

A totalidade das LFT encontram-se vinculadas a SUSEP para cobertura das
provisdes técnicas. Os fundos de investimentos de renda fixa, investem,
substancialmente em titulos publicos federais e sao administrados pelo
Banco Real ABN Amro S.A. 5. Titulos e créditos a receber: Titulos e cré-
ditos a receber referem-se, a recuperacdo de aluguel no montante de
R$ 106 (R$ - em 2007) e outros créditos sdo compostos por adiantamento
a fornecedores R$ 93 (R$ - em 2007) e valores a recuperar junto a matriz de
R$ 44 (R$ - em 2007). 6. Outras contas a pagar: Referem-se, substancial-
mente, ao registro de provisdes de valores a pagar aos prestadores de ser-
vigos R$ 436 (R$ 14 em 2007) e a valores de rateio de custo no valor de R$
454 (R$ 399 em 2007). 7. Outros débitos operacionais: Referem-se,
substancialmente, a proviséo para pagamento de participagdo de segura-
dos nos lucros das apdlices conforme estabelecido nos contratos de segu-
ro, no montante de R$ 2.616 (R$ 3.068 em 2007), registrado em contrapar-
tida a rubrica “outras despesas operacionais” e valores recebidos do
IRB em adiantamento por conta de recuperagdes de sinistros no ambito dos
contratos de resseguro no valor de R$ 2.657 em 2007 e ressarcimentos a
pagar R$ 202 (R$ 165 em 2007). 8. Patriménio liquido: a. Capital social:
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é representado por
12.937.791 acgbes ordindrias nominativas, sem valor nominal. Em
Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 26 de dezembro de 2007, foi
deliberado pelos acionistas aumentar o capital social em R$ 7.978 com
emiss@o de 5.480.115 agbes ordinarias nominativas sem valor nominal.
Esse aumento de capital foi homologado pela SUSEP através da Portaria n°
789 de 10 de abril de 2008. b. Dividendos: Aos acionistas é assegurado um
dividendo minimo obrigatério, correspondente a 25% do lucro de cada exer-
cicio, deduzido da reserva legal. Os dividendos sao registrados contabil-
mente quando sua distribuicdo é proposta pela Administragdo ou delibera-

da pelos acionistas. Em Assembléia Geral Ordinaria realizada em 31 de
margo de 2008, os acionistas deliberaram pela retencao dos dividendos
propostos e provisionados em 31 de dezembro de 2007, no valor de R$ 633.
c. Reserva estatutaria: Destina-se a futuro aumento de capital ou compen-
sagao de prejuizos, sendo seu montante limitado ao capital social. 9. Tran-
sacoes com partes relacionadas: A Seguradora mantém com a Coface do
Brasil Servicos de Gerenciamento de Crédito Ltda. contrato para a presta-
¢ado de servigos de cobranga de créditos vencidos e honrados pela
Seguradora junto aos seus segurados. Pela prestagdo desses servigos sao
pagos, a titulo de comiss@o, em média 7% sobre os valores efetivamente
recebidos. Durante o exercicio foi pago o montante de R$ 170 (R$ 191 em
2007) a titulo de comiss&o por cobrancas efetuadas. O saldo a pagar em 31
de dezembro de 2008 é de R$ 119 (R$ - em 2007). Entre as empresas é
compartilhado certos componentes da estrutura fisica, operacional e admi-
nistrativa. Os custos dessa estrutura s&o atribuidos a cada uma das entida-
des segundo critérios estabelecidos pela Administragao. Em 2008, a contro-
ladora Compagnie Frangaise d’Assurances pour le Commerce Exterieur
(COFACE), adquiriu 75,82% das agdes da Seguradora Brasileira de Crédito
a Exportacéo S.A. - SBCE, consequentemente, as estruturas da SBCE e da
Coface do Brasil Seguros de Crédito Interno S.A. estdo sendo unificadas a
fim de proporcionar melhor sinergia nos negoécios. Nao houve nenhuma
operagdo comercial entre as empresas no exercicio de 2008. A rubrica
“Despesas Administrativas” inclui a remuneragao paga aos Administradores
no montante de R$ 1.303 (R$ 1.296 em 2007) que compreende substancial-
mente beneficios de curto prazo relacionados a pré-labore e gratificacdo
por desempenho. A Seguradora nao concede qualquer tipo de beneficio
pds-emprego e nao tem como politica pagar a empregados e administrado-
res remuneragao baseada em agoes.

Coface do Brasil Seguros de Crédito Interno S.A.

apresenta liquidez e capacidade financeira para seus compromissos.
Agradecimentos: A Seguradora manifesta seus agradecimentos aos
clientes pela confianga em nosso trabalho, fornecedores, e em especial
aos nossos colaboradores que tanto contribuem para o sucesso da Coface.
Da mesma forma, agradecemos a Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP e ao IRB Brasil Resseguros S.A.
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Demonstracoes de resultados
em 31 de dezembro de 2008 e 2007 (Em milhares de Reais)

2008 2007
Prémios emitidos liquidos 52.195 28.890
Prémios resseguros cedidos ... (13.472) (7.459)
Prémios retidos 38.723 21.431
Variacao das provisoes técnicas . . (9.379) (1.116)
Prémios ganhos . 29.344 20.315
Sinistros retidos . (10.941) (8.749)
Despesas de comercializagao . (1.761) (752)
Outras despesas operacionais . (1.978) (2.003)
Despesas administrativas (8.572) (5.756)
Despesas com tributos ... (1.189) (904)
Resultado financeiro . 5.541 2.788
Resultado antes dos impostos e partlclpagoes 10.444 4.939
Imposto de renda...........cccceruennen. (2.705) (1.248)
Contribuicdo social (1.327) (458)
Participagdes sobre o resultado . (93) (62)
Lucro liquido do exercicio 6.319 _ 3171
Quantidade de acoes ... 12.937.791 12.937.791
Lucro liquido por lote de mil acées (R$ 488,41 245,10

Demonstracao das origens e aplicacoes de recursos

em 31 de dezembro de 2007 (Em milhares de Reais )
2007

Atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio
Depreciagbes e amortizagoes ..
Ajuste de exercicios anteriores..
Lucro liquido ajustado
Variagao das aplicagdes...
Variagao dos créditos das operagoes..
Variagao de titulos e créditos a receber ....
Variagao das despesas antecipadas

Variagao das despesas de comercializagdo diferidas . (205)
Variagao de contas a pagar 1.091
Variagao de débitos de operagdes com seguros e resseguros ..  5.562
Variagao das provisdes técnicas - Seguros e resseguros .......... 7.284
Variagao de ajustes TVM (PL) (7)
Caixa liquido consumido
pelas atividades operacionais..............ccc.ccoceieniniciciennnn. (6.279)
Atividades de investimento
Pagamento pela compra de ativo permanente.............ccccceevruenne (1.009)
Caixa liquido consumido nas atividades de investimento.. ~ (1.009)
Atividades de financiamento -
Aumento de capital 7.978
Distribuicao de dividendos (633)
Retencéo de dividendos relativo ao exercicio de 2006 .............. 293

Caixa liquido gerado
nas atividades de investimento
Aumento nas disponibilidades
Disponibilidade no inicio do exercicio
Disponibilidade no final do exercicio
Aumento nas disponibilidades

Demonstracao do fluxo de caixa
em 31 de dezembro de 2008 (Em milhares de Reais)

2008
Atividades operacionais
Recebimentos de prémios de seguro outras ...........cccccoceeriiennn. 44177
Recuperacdes de sinistros e comissoes ... 3.033
Outros recebimentos operacionais ........ . 1175
Pagamentos de sinistros e comissoes ..... . (12.378)
Repasses de prémios por cessao de riscos (7.074)
Pagamentos de despesas com operagdes
de seguros e resseguros (1.864)
Pagamentos de despesas e obrigacdes ... (5.488)
Outros pagamentos operacionais (488)
Pagamentos de participagdes nos resultados (68)
Caixa gerado pelas operacoes ... 21.025
Impostos e contribuicdes pagos (8.692)
Investimentos financeiros:
Aplicacdes (54.376)
Vendas e resgates . 42182
Caixa liquido gerado nas atividades operacnonals ........ 139
Pagamento pela compra de ativo permanente:
Investimento ... (22)
Imobilizado (150)
INtANGIVE! ..o (37)
Caixa liquido consumido nas atividades de investimento . (209)
Reducéo liquida de caixa (70)
Caixa no inicio do periodo .. T 3%
Caixa no final do periodo.... . 326
Aumento nas aplicacdes financeiras - Recursos livres __3.827
10. Patriménio liquido ajustado e margem de solvéncia
2008 2007
Patrimonio quido ... . i bt e e 24.301 18.863

Despesas antecipadas.
Ativo diferido e intangivel ...

. 9 (10
. (258) _(221)

Patriménio liquido ajustado (a) .. 24.034 18.632
Margem de solvéncia requerida (b) 7.74 4.286
Suficiéncia da margem (a) - 14.346

A margem de solvéncia é calculada pela aplicagao do |nd|ce de 0,20 sobre
o valor dos prémios retidos nos Ultimos 12 meses, nos termos da Resolugédo
CNSP n° 55/01. A Resolugdo CNSP n° 178/2007, que modificou a
Resolugdo CNSP n° 155/2006, estabeleceu novos requerimentos relaciona-
dos ao capital minimo requerido (CMR) para funcionamento das segurado-
ras o qual é composto por um capital base e parcelas adicionais para cober-
tura dos riscos de subscri¢ao, de crédito, de mercado, legal e operacional.
A Resolucao CNSP n° 158/2006 estabeleceu critérios para a determinagdo
do capital adicional baseado nos riscos de subscricao. Até que o CNSP
regule o capital adicional pertinente aos demais riscos, a eventual insufi-
ciéncia de patrimoénio liquido ajustado devera ser aferida em relagdo ao
maior dos valores entre 0 CMR e a margem de solvéncia calculada na forma
estabelecida pela Resolugdo CNSP n° 55/01. Em 31 de dezembro de 2008
a Companhia apresenta suficiéncia de capital em relagdo ao CMR.
11. Ramo de atuacéo: A Seguradora apurou um indice de sinistralidade de
37,29% (43,07% em 2007) e comercializagao de 6,00% (3,70% em 2007).
12. Detalhamento de contas da demonstracao de resultado: a. Prémios
emitidos liquidos correspondem a prémios diretos, no montante de
R$ 53.983 (R$ 37.759 em 2007) e prémios de riscos vigentes e ndo emiti-
dos, no montante de redugdo de R$ 334 (R$ 144 em 2007) e prémios can-
celados e restituidos de R$ 1.454 (R$ 9.013 em 2007). b. Sinistros retidos
s@o compostos por indenizagdes avisadas de R$ 24.438 (R$ 19.754 em
2007); despesas com sinistros, no montante de R$ 410 (R$ 328 em 2007);
recuperagéo de indenizagéo e despesas de sinistros R$ 14.746 (R$ 11.285
em 2007); ressarcimento retido de R$ 338 (R$ 324 em 2007) e variagao da
provisdo de sinistros ocorridos e ndo avisados de R$ 1.177 (R$ 276 em
2007). c. Despesas de comercializagéo correspondem a despesa de comis-
sdo R$ 4.530 (R$ 1.766 em 2007); recuperacdo de comissao
R$ 1.433 (R$ 809 em 2007) e variagdo das despesas de comercializagédo
diferidas, no montante de R$ 1.336 (redugdo de R$ 205 em 2007).
d. Outras despesas operacionais sdo compostas, substancialmente pela
provisdo de lucros sobre apdlices a serem distribuidos aos segurados con-
forme estabelecido em contrato de seguro, no montante de R$ 1.740
(R$ 1.936 em 2007). e. Despesas administrativas sdo compostas por des-
pesas com pessoal préprio, no montante de R$ 5.856 (R$ 3.645 em 2007);
despesas com servigos de terceiros, no montante de R$ 591 (R$ 877 em
2007); despesas com localizagdo e funcionamento, no montante de
R$ 1.224 (R$ 970 em 2007); publicidade e propaganda, no montante de
R$ 743 (R$ 178 em 2007) e outras despesas administrativas, no montante
de R$ 158 (R$ 86 em 2007). f. Despesas com tributos sdo compostas, basi-
camente, por Programa de Integragao Social (PIS), Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e taxa de fiscalizagdo
SUSEP nos montantes de R$ 157 (R$ 120 em 2007), R$ 969 (R$ 741 em
2007) e R$ 57 (R$ 33 em 2007), respectivamente. g. Receitas financeiras
correspondem, basicamente, as receitas com titulos de renda fixa e quotas
de fundo de investimento no montante de R$ 5.629 (R$ 2.877 em 2007).
As despesas financeiras compreendem substancialmente a Contribui¢ao
Proviséria sobre Movimentagao Financeira (CPMF) no montante de R$ 32
(R$ 141 em 2007). 13. Imposto de renda e contribuicdo social: As conci-
liagbes dos encargos de imposto de renda e contribuicao social, em 31 de
dezembro, podem ser assim demonstradas:

2008 2007
Imposto Contrib. Imposto Contrib.
derenda social derenda social
Lucro antes da tributagéo .......... 10.444  10.444 4.939 4.939
Ajustes:
Participagdes nos lucros .. (93) (93) (62) (62)
Adicbes permanentes 155 155 150 150
Diferencas temporarias sem
registro crédito tributério ........ 408 408 61 61
Lucro tributavel ............ccccceeeee 10.914 10.914 5.088 5.088
Imposto de renda
e contribuicdo social (9%)
registradas ao resultado ........ (2.705) (982) (1.248)  (458)
Lucro tributavel contribuicdo
social (mai. a dez.)......cccccevueneene - 5.748 - -
Contribuicdo social (6%) ............ - (345) - -

14. Outras informacé6es: a. Instrumentos financeiros derivativos:
Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007, a
Seguradora nao realizou operagdes envolvendo instrumentos financeiros
derivativos. b. Seguros: A Seguradora mantém apdlices de seguros patri-
moniais do ramo compreensivo empresarial e automével cujo montante é
julgado suficiente pela Administrac@o para cobrir eventuais perdas em seus
ativos e ressarcir possiveis danos pessoais e materiais causados a tercei-
ros. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem
parte do escopo de uma auditoria de demonstragées financeiras, conse-
quentemente ndo foram examinadas pelos nossos auditores independen-
tes. Em 31 de dezembro de 2008, a cobertura de seguros contra riscos do
prédio e mdveis, entre outros, tinha como limite maximo de responsabilida-
de, por parte da Seguradora emitente da apdlice, o valor de R$ 1.500.

¢ A Diretoria

Em cumprimento as disposi¢oes estabelecidas pela Resolugdo CNSP no
135, de 11 de outubro de 2005 e Circular SUSEP no 272, de 22 de outubro
de 2004, foi procedida a avaliagao atuarial dos planos de seguros operados
pela Coface do Brasil Seguros de Crédito Interno S.A., no periodo de
01/01/2008 a 31/12/2008. A Avaliagdo Atuarial teve como base as
obrigagdes da Seguradora originadas pelos contratos de seguros vigentes

Aos Administradores e aos Acionistas da Coface do Brasil Seguros de
Crédito Interno S.A. - Sdo Paulo - SP. 1. Examinamos o balango
patrimonial da Coface do Brasil Seguros de Crédito Interno S.A.
levantado em 31 de dezembro de 2008 e as respectivas demonstracdes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administragdo. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras. 2. Nosso
exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil e compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de
controles internos da Seguradora; (b) a constatacdo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacgdes
contabeis divulgados; e (¢) a avaliagdo das praticas e das estimativas
contdbeis mais representativas adotadas pela Administracdo da

* Walter Nascimento de Borgonha - Contador CRC 1SP217793/0-2

Parecer atuarial
no periodo de andlise, comparando as provisdes técnicas estimadas com
aquelas constituidas e consignadas no Balango Patrimonial em 31/12/2008.
Concluiu-se, a partir dos resultados encontrados, que as provisdes técnicas
consignadas no Balango Patrimonial em 31/12/2008 sao suficientes para
suprir as obrigagdes assumidas pela Seguradora até o término do risco das
apolices vigentes naquela data havendo necessidade de constituicdo da
Parecer dos auditores independentes
Seguradora bem como da apresentagdo das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto. 3. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras
acima referidas representam, adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Coface do Brasil Seguros
de Crédito Interno S.A., em 31 de dezembro de 2008, o resultado de suas
operagdes, as mutagdes do seu patriménio liquido e os seus fluxos de caixa
correspondentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil. 4. Anteriormente, examinamos as
demonstragdes financeiras da Coface do Brasil Seguros de Crédito
Interno S.A., referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007,
compreendendo o balango patrimonial e as demonstragdes do resultado,
das mutagdes do patrimoénio liquido e das origens e aplicacdes de recursos
do exercicio findo naquela data, sobre as quais emitimos parecer, sem
ressalva, datado de 18 de janeiro de 2008. Conforme mencionado na nota
explicativa n° 2, as praticas contabeis adotadas no Brasil foram alteradas a
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provisdo de insuficiéncia de prémio. Na avaliagdo ndo se constatou
situagdes que comprometam ou venham a comprometer a solvéncia
atuarial da Seguradora.

Sao Paulo, 15 de janeiro de 2009
Sérgio J. Leonardi
Atuario MIBA 411

Frédérique Costa
Diretora

partir de 1° de janeiro de 2008. As demonstragdes financeiras referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, apresentadas de forma
conjunta com as demonstragdes financeiras do exercicio de 2008, foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
vigentes até 31 de dezembro de 2007. Como permitido pelo
Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adogao Inicial da Lei n® 11.638/07 e pela
Medida Proviséria n° 449/08 a demonstracdo dos fluxos de caixa
correspondente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007 nédo esta
sendo apresentada, para fins comparativos.

16 de janeiro de 2009

Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

José Rubens Alonso
Contador CRC 1SP104350/0-3






