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Grandes riscos vem da Grécia e demais PIGS

De Paris
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0 aumento no deéficit pdblico de pases
como Portugal, Irlanda, Greécia e Espanha
{os chamados PIGS) ¢ um dos principais
riscos para a economia internacional e para
as companhias neste momento, na visdo de
Yves Zlotowski, economista-chefe da

Coface. Esses paises terao de passar por
restricdes de orcamento pdblico que
reduzem o crescimento econdmico em um
ano no qual o seu Produto Interno Bruto
devera ainda se retrair, 0,6% em Portugal,
0,8% na Irlanda, 0,4% na Espanha e 0,7% na Grécia, segundo estima ele.

“A crise de divida de um pais da zona do euro como a Grécia € uma situacdo muito
nova, que traz muitas incertezas”, comentou ele, durante almoco. "Miao sabemos
como os outros paises da Unido Européia vao se comportar, como o Fundo Monetario
Internacional wai atuar”, afirma. Para complicar, ha instabilidade politica forte e
oposicdo aos planos de aperto fiscal do governo, o gque reduz sua capacidade de
fazer o gue precisa ser feito para pagamento dos credores, comenta Zlotowski.

Mao & a toa que a Grécia foi um dos cinco paises do mundo com os guais a Coface
atua que teve sua classificacdo de risco de crédito piorada pela seguradora no inicio
deste ano. De uma escala de “41° a “[¥, a Grécia teve a sua nota “A3" colocada em
perspectiva negativa. A nota de crédito da Coface dada para um pais mede o riscao
medioc de ndoc-pagamento de companhias nesse pafs. Leva em consideracdo
perspectivas para o crescimento econdmico e politico do pais, o clima para negdcios
g experiéncias passadas de pagamento das empresas.

A nota do Brasil &€ “A4” pela Coface e ndo foi alterada durante toda crise de crédito,
apesar do aumento da inadimpléncia de empresas no pais. Segundo Zlotowski, a nota
“Ad” ja prevé instabilidade de pagamentos. "0 pais sofreu, mas se saiu bem, no
contexto, gracas & atuacdo dos bancos pulblicos que ampliaram sua atuacdo no
crédito para as companhias®, disse. A nota da China e da india & "A3" & também nio
mudou na crise, enquanto paises como os Estados Unidos, Franga, Japdo e Alemanha,
que eram “A1" antes da turbuléncia financeira, passaram para "A2°. "Os emergentes,
sem divida, foram os ganhadores na crise”, diz.
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Para Zlotowski, o mundo ainda apresenta uma recuperacdo fragil, com capacidade
ociosa da inddstria em niveis recordes, e ha risco de bolhas de investimento na
China. Para o Brasil, além da instabilidade vinda de fora, um dos grandes perigos,
segundo ele, & a perda de competitividade no comércio internacional por causa da
moeda forte em relacdo a paises como por exemplo a China.

Como mostra o grafico nesta pagina, o mercado financeiro ja vé risco maior de
moratoria dos governos da Greécia, de Portugal e da Irlanda do que do Brasil. O
prémio de risco do swap de crédito (Credit Default Swap - CD5) de cinco anos do
Braszil era de 144,1 pontos bdsicos na sexta-feira, contra 399,2 da Grécia, 151,6 da
Irlanda e 161,7 de Portugal.

A reparter Cristiane Perini Lucchesi viajou a convite da Coface
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